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Die Rolle einer ,Exportkreditversicherung*

Exporteure sehen sich mit grenziberschreitendem Ges chaft verschiedenen Risiken
ausgesetzt, die Uber eine ECA abgesichert werden k6  nnen.

Exporttransaktionen involvieren i i ... diese Art von Risiken sind grof3teils E i ... an dieser Stelle greifen
hohere Risiken als inl&andische ' 1 nicht marktfahig und fihren zu i i staatlich geférderte

| | Marktversagen... ] i Absicherungsinstrumente...
L

z.B. Insolvenz des
Schuldners

z.B. Nichtzahlungs-
tatbestand

v ECAs sind staatliche
Institutionen und spielen
eine grol3e Rolle in der
Exportfinanzierung

Wirtschaftliche

Allgemeine politische
Risiken, z.B. Krieg,

Revolution, Enteignung v" Die Unterstiitzung soll da

anknupfen wo der private
Versicherungsmarkt nicht
vertreten ist

z.B. Konvertierungs-
und Transferrisiken
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z.B. Verlust von Waren,
Zahlungsanspriuchen wg.
staatlicher MalRnahmen
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Im Auftrag des Bundes

Die Euler Hermes Aktiengesellschaft bearbeitet im A

Deutschland die staatlichen Exportkreditgarantien.

% Bundesministerium
flir Wirtschaft
und Energie

Erméachtigungsrahmen EUR 160 Mrd.

Pramien und Gebuhren
werden zu Gunsten des

Entschadigungen, Bundeshaushalts verbucht

werden direkt aus
dem Bundes-

Das eingegangene Risiko
haushalt gezahlt

wird direkt auf den
Erméachtigungsrahmen
des Haushaltsgesetzes
angerechnet

Made in
Germany

Deutsche Unternehmen und
Kreditinstitute

Vertrag zwischen
Bundesregierung und
Mandataren

P Hermesdeckungen

uftrag und fir Rechnung der Bundesrepublik

Egll EULER HERMES

Rd. 350 Mitarbeiter,
davon rd. 160 im Underwriting

Die Verwaltung und das
Management wird von den
Mandataren Ubernommen
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Die Exportkreditgarantien des Bundes

= Als FOrderungsinstrument...

v ermoglichen die Erschlie3ung neuer sonst unzuganglicher (*hoch-
Risiko“-) Markte

v schaffen Chancengleichheit fir deutsche Exporteure im Weltmarkt

v' unterstutzen das Zielland, insbesondere in der Phase der Veranderung
und Modernisierungen

v' erleichtern die (Re-) Finanzierung von Exportgeschéaften und
Infrastruktur-Grol3projekten

= Bieten Schutz...
v' fur Unternehmen und Banken mit Sitz in Deutschland
v" in Verbindung mit Exportgeschéaften und/oder Exportfinanzierungen
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Deckungsvoraussetzungen

Forderungswurdigkeit - MarkterschlieRungspotential, technologische Bedeutung des Projektes,
verbundene entwicklungs- und umweltpolitischen Auswirkungen, wirtschaftliche Situation des
Exportunternehmens, strukturelle Probleme der Branche und oder Region, vor allem aber die Auswirkungen
des Auftrags auf die Beschaftigungslage

Risikomalige Vertretbarkeit - eine verniinftige Aussicht auf einen schadensfreien Verlauf des
Ausfuhrgeschéftes

Regelkonformitat — Die Bedingungen des Exportvertrages missen den internationalen
Vorschriften der OECD/BU und den gewohnlichen Geschaftsbedingungen eines
Exportgeschéaftes entsprechen

Haushaltsgesetz — Die Vorschriften des Haushaltsgesetzes werden kontrolliert
(v.a. in Hinblick auf Landerplafonds)
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Risikoschutz — vor und nach Lieferung

Abschluss Liefer-/ Zahlung / letzte
Darlehensvertrag

Lieferbeginn Rate

Fabrikationszeit Kreditlaufzeit/ Tilgung

Lieferantenkreditdeckung/

Fabrikationsrisikodeckung Finanzkreditdeckung

Anmerkung: Der Antrag muss vor Risikobeginn gestellt ,

werden. ‘
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Deckungsformen Exportkreditgarantien

Sammeldeckungen Einzeldeckungen

» Ausfuhr-Pauschal- » Fabrikationsrisikodeckung » Akkreditivbestatigungsrisiko-

Erganzende
Deckungsformen

Gewahrleistung » Lieferantenkreditdeckung deckung
» Ausfuhr-Pauschal- » Finanzkreditdeckung » Avalgarantie
Gewahrleistung-light :
» Leistungsdeckung » (rev.) Beschlagnahme-
» Revolvierende Lieferanten- » Bauleistungsdeckung deckung
kreditdeckung .
» Leasingdeckung
» Revolvierende Sektorale , ,
Finanzkreditdeckung Sonderbestimmungen » Verbriefungsgarantie
» Rahmenkreditdeckung . . > Verbriefungsgarantie zum
» Airbusgarantie KfW-Refinanzierungs-
» Projektfinanzierungen programm
» Schiffsfinanzierungen » Vertragsgarantiedeckung

» Erneuerbare Energien,
Klimaschutz, Anpassung an
Klimawandel und
Wasserprojekte



Marktfahige Risiken

B nNicht Marktfahige Risiken

E'S
- Derzeit keine Deckungsmaglichkeiten
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Entscheidungsverfahren

Interministerieller
Ausschuss (IMA/KLIMA)

» Einstimmige Entscheidung ‘
grundsatzlich:

e > 5 Mio. EUR im KLIMA ‘ o
« > 10 Mio. EUR im IMA Mitteilung
« Einzelfalle * Endguiltiges
‘ Entscheidung Annahmeschreiben
- Grundsatzzusage * Dokument und Rechnung
» Endgultige Zusage
. * ggf. Auflagen/
Mandatare Sicherheiten
Exporteur/Bank
« Antrag P  Prufung oder l
» Entscheidungsvorlage
« Entscheidung * zurtick, weitere Infos
grundsétzlich: * Ablehnung

bei < 5 Mio. EUR

11
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Interministerieller Ausschuss - IMA

Sachverstandige der Export- und
Finanzwirtschaft u.a.

*  KfW IPEX-Bank
e AKA Ausfuhrkreditgesellschaft

BMWi

Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie
(federfuihrend)

Sachverstandige

BMF
Mandatare Bundesministerium
der Finanzen

Mandatar
. Euler Hermes

AA
Auswartiges Amt

BMZ

Bundesministerium fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung

12
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Deckungsvolumen 2008 - 2016

in EUR Mrd.
25
m Gesamt = Einzeldeckungen Sammeldeckungen
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Nach der Finanzkrise - Nachfrage wieder auf ,Normal-Niveau*

14



EXPORTKREDITGARANTIEN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

P Hermesdeckungen

Top 10-Lander neuer Deckungen

In Mrd. EUR*
1. Russland R.F. ] 2,178
| = 2016
2. Agypten - 3,25 o
3. USA 2,04 264
4. Tirkei 1,10 21
5. China, VR 0,81 124
6. Indien 0’2,280
7. Brasilien 0,64 12
8. Grol3britannien 0,00 0,43
9. Saudi-Arabien 0’8,4230
10. Ukraine 002394

* Abweichungen durch Rundungen
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Russland
DECKUNGSMOGLICHKEITEN

» Kurzfristige Geschéfte
Es bestehen keine formellen Deckungseinschrankungen.

» Mittel- / langfristige Geschafte
Es bestehen keine formellen Deckungseinschrankungen.

» Sicherheiten (Teil 1)

Bei mittel- und langfristigen Geschéaften mit privaten Bestellern
sind bei nicht ausreichender Bonitat Bank- oder Staatssicherheiten
erforderlich.

Bei Auftragswerten bis zu 5 Mio. Euro kann die Bonitatsprtfung
anhand dreier nach russischen Standards erstellten Jahres-
abschltsse erfolgen.

Bei Geschéaften mit dartiber hinausgehenden Auftragswerten sind
nach internationalen Rechnungslegungsstandards erstellte und
testierte Jahresabschliisse notwendig, die eine Deckungs-
ubernahme ohne weitere Sicherheiten rechtfertigen.




EXPORTKREDITGARANTIEN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Russland

DECKUNGSMOGLICHKEITEN

» Sicherheiten (Teil 2)

Die Einbindung einer Bank als Garant bzw. Darlehensnehmer bei
kurzfristigen sowie mittel- und langfristigen Geschéaften erfolgt
nach Einzelfallprtfung von Fall zu Fall.

» Landerkategorie 4




Russland

in Mio. EUR

» Entwicklung des neu iilbbernommenen
Deckungsvolumens 2011 bis 2016
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» Aufteilung der Einzeldeckungen
nach Sektoren flr das Jahr 2016

14%

1% 1%
2% 1%

3% 3%

W Erddl und Erdgasférderung
m Dienstleistungen
M Energie
m Verarbeitende Industrie
m Infrastruktur
Papier-, Holz-, Leder- und Textilindustrie
m Bergbau
W Agrarsektor und Nahrungsmittelindustrie
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DECKUNGSMOGLICHKEITEN Teil 1

» Kurzfristige Geschéfte
Es bestehen keine formellen Deckungseinschrankungen.

» APG-Landerbestimmung | 8. Fassung | Stand: 27. Februa r 2015
Vor dem 27. Februar 2015 ausgestellte Deckungsbestatigungen mit
dokumentierten Sicherheiten ukrainischer Banken sind aufgehoben. Bei
Neuantrdgen mit Sicherheiten ukrainischer Banken kénnen Limitantrage
nur fir Einzelgeschafte ausgestellt werden. Die Antrage muissen
folgende Zusatzangaben enthalten: Datum des Vertragsabschlusses,
Versandmonat, Auftrags- oder Projektnummer, genaue Warenatrt,
Auftragswert (ggf. inkl. Zinsen) und Angaben zu den vorliegenden
Sicherheiten.




EXPORTKREDITGARANTIEN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Ukraine

P Hermesdeckungen

DECKUNGSMOGLICHKEITEN Teil 2

» Mittel- / langfristige Geschafte
Es bestehen Deckungsmadglichkeiten innerhalb eines Plafonds in H6he
von 250 Mio. Euro mit einer Orientierungsgrof3e von 25 Mio. Euro
Auftragswert pro Einzelgeschaft. Geschéafte mit hbheren Auftragswerten
sind bei Vorliegen besonderer Forderungswiurdigkeit deckungsfahig.
Eine Anschreibung auf den Plafond findet bei Geschéaften, die aus
gebundenen Finanzkrediten finanziert werden, erst nach Abschluss
auch des Finanzkreditvertrages statt (,verscharftes Windhund-
verfahren). Daneben bestehen Deckungsmadglichkeiten flr kurzfristige
Geschafte, fur Projektfinanzierungen und flr sonstige Strukturierte
Finanzierungen, gegebenenfalls auf Gegengeschaftsbasis.




EXPORTKREDITGARANTIEN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Ukraine

P Hermesdeckungen

DECKUNGSMOGLICHKEITEN Teil 3

» Sicherheiten
Bei mittel- und langfristigen Geschaften mit privaten Abnehmern ohne
Staats- oder Bankgarantien sind nach internationalen Rechnungs-
legungsstandards erstellte und testierte Jahresabschliisse notwendig,
die eine Deckungstibernahme ohne weitere Sicherheiten rechtfertigen.

Bei kurzfristigen Geschaften kann die Bonitatsprufung des
auslandischen Bestellers auch anhand anderer aussagekréaftiger
Unterlagen erfolgen.

Die Anerkennung einer Bank als Garant bzw. Darlehensnehmer erfolgt
weiterhin von Fall zu Fall; aufgrund ausreichender Bonitatsbeurteilung
wurden einzelne Banken generell anerkannt.

» Landerkategorie 7
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DECKUNGSMOGLICHKEITEN Teil 4

ANERKANNTE BANKINSTITUTE

» Als Garanten und Darlehensnehmer im Rahmen des Gesamtobligos fur
kurzfristige Geschafte und Kreditgeschéafte anerkannt:

- First Ukrainian International Bank (FUIB)
- PJSC CB Privatbank
- State Export-Import Bank of Ukraine (Ukreximbank)
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Ukraine
» Entwicklung des neu iilbbernommenen » Aufteilung der Einzeldeckungen
Deckungsvolumens 2011 bis 2016 nach Sektoren flr das Jahr 2016

800 -

700

600 - g
Ss00 | §
Z 566 | 24%
E 300 - o -

200 - ] g § <

100 - i E 8

0 \

2011 2012 2013 2014 2015 2016

W ErdSl und Erdgasforderung
m kurzfristig mmmm mittelfristig

gesamt
® Dienstleistungen

m Agrarsektor und Nahrungsmittelindustrie



EXPORTKREDITGARANTIEN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Belarus

P Hermesdeckungen

DECKUNGSMOGLICHKEITEN Teil 1

» Kurzfristige Geschéfte
Es bestehen keine formellen Deckungseinschrankungen.

» APG-Landerbestimmung | 6. Fassung | Stand: 12. Mai 20 11
FUr Geschéafte mit Unternehmen des 6ffentlichen Sektors sind
Banksicherheiten oder Staatsgarantien erforderlich. Dies gilt nicht fur
Geschafte mit privatrechtlich organisierten Unternehmen des 6ffentlichen
Sektors, an denen der Staat eine mehrheitliche Beteiligung halt oder auf
die der Staat in erkennbarer Weise malfigeblich Einfluss austibt. Die
Karenzfrist fir den Eintritt des Gewéhrleistungsfalls gemafl 8§ 4 Absatz 2
Nr. 2 (Konvertierungs- und Transferfall) der Allgemeinen Bedingungen
(P) betragt 6 Monate.

» Mittel- / langfristige Geschafte
Es besteht ein Plafond in HOhe von 80 Mio. Euro mit einer
Orientierungsgroéf3e von 10 Mio. Euro Auftragswert pro Einzelgeschatt.
Bei besonderer Férderungswiurdigkeit kann diese Grél3enordnung
uberschritten werden. Es gilt Zurtickhaltung bei der Deckung kreditierter
Ortlicher Kosten und auslandischer Zulieferungen.
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DECKUNGSMOGLICHKEITEN Teil 2

» Sicherheiten
Bei kurzfristigen Geschaften mit dem privaten Sektor und mit
privatrechtlichen Bestellern des 6ffentlichen Sektors sind grundséatzlich
Sicherheiten einer Bank oder Staatsgarantien erforderlich. Hierauf kann
verzichtet werden, wenn es sich um ein verbundenes Unternehmen
handelt oder das Unternehmen einem internationalen Konzern
angehort, dessen Bonitat aul3er Zweifel steht, oder Giber den Schuldner
aussagefahiges Auskunftsmaterial vorliegt, welches bei Anlegung
strenger Mal3stabe eine Deckungstibernahme ohne Sicherheiten
rechtfertigt.
Bei mittel- und langfristigen Geschaften mit dem privaten Sektor kann
auf die Sicherheiten nur verzichtet werden, wenn nach internationalen
Rechnungslegungsstandards erstellte und testierte Jahresabschliisse
dieses rechtfertigen. Sowohl bei kurzfristigen als auch bei mittel- /
langfristigen Geschaften mit dem o6ffentlichen Sektor sind grundsatzlich
Banksicherheiten oder Staatsgarantien zu stellen.

» Landerkategorie 7




Belarus

in Mio. EUR
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» Aufteilung der Einzeldeckungen
nach Sektoren flr das Jahr 2016

7% 1%

10%

13%

13%

m\Verarbeitende Industrie

m Papier-, Holz-, Leder- und Textilindustrie
m Chemie

®m Erdél und Erdgasférderung

m Dienstleistungen

: Agrarsektor und Nahrungsmittelindustrie
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Unterstltzung & Absicherung deutscher Investoren

Ziel der Investitionsgarantien:

= Unterstltzung deutscher Unternehmen bei Direktinvestitionen in Schwellen- und
Entwicklungslander durch die Absicherung politischer Risiken

= langfristig flankierender Schutz / erleichtert die Finanzierung von Projekten

= auf Basis bilateraler Investitionsforderungs- und -schutzvertrage (IFVs) zwischen
Deutschland und rd. 140 Landern

Absicherungsfahige (deutsche) Investitionen:

= Beteiligungen, Dotationskapital, beteiligungséhnliche Darlehen (z.B.
Gesellschafter-darlehen), Anleihen, Konzessionsvertrage (z.B. bei Investitionen im

Ol- und Gassektor)

=  Garantieentgelt: 0,5% p.a. (ggf. erh6ht) sowie eine Bearbeitungsgebiihr von 0,5%o
bei Investitionen tber EUR 5 Mio.

Deckungsvolumen 2016:
= EUR 4,3 Mrd. - Garantiebestand insgesamt EUR 36,4 Mrd.

» Fokus auf Russland, China und Indien

29
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Unterstltzung & Absicherung deutscher Investoren

Betriebsimmobilien
e <o gerung, willkirl. Verfahren

Kanada

Kroatien und Ungarn — c
Probleme mit kommunalen itanni

Zahlungsverpflichtungen China — Probleme mit
= _ Frankreich 8% Genehmigungsbehoérden
Bulgarlgn —Verwe_lgerung gl SPanien 'talie x i;r-d o
von Projektgenehmigungen |

China Sid Japan
MENA — Aufruhr, Korea
Sicherheitslage, = .
Bestand von r < e

Nepal Bhutan

Bahamas e’;.VA. 5 Sl onmar

EW Philippinen — Enteignung,

o | .
Venezuela und Bolivien duras~ Jam vertragen Nigert¢ohag / * ' B Elngrn‘fe in Vertrage
Eingriffe in Vertrage, . i : R : A ﬁ’hlllpplnen
oo A P allan: ’
KT-/ZM-Risiken Wyana eyl | Toolth / : f MaIayS|a
Ecuador - inki S 8 Indien — Bruch * -
OECD-Lander- R k weucll Staatlicher Zusagen wye’s;en ‘kf el Guinea
klassifizierungen
adagaskar _
0/1 Australien
Swasiland
2 Lesotho
3 I _ _ _ Neuseeland
4 Argentinien — Eingriffe in
5 Forderungen und Vertrage,
Bruch staatlicher Zusagen
6
7 Stand: 2015
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Vielen Dank fur Thre Aufmerksamkeit! N ———

Auslandsgeschdftsabsicherung der Bundesrepublik Deutschland

Die Bundesregierung unterstiitzt mit den Férderinstrumenten Exportkredit- und
Investitionsgarantien sowie Garantien fiir Ungebundene Finanzkredite die Auslands-
aktivitdten der deutschen Wirtschaft und sichert dadurch Wachstum und Arbeitsplatze.
Hierfuir ibernimmt die Bundesrepublik Deutschland wirtschaftliche und politische
Risiken aus Exportgeschaften sowie politische Risiken bei Auslandsinvestitionen.
Dariiber hinaus kénnen wirtschaftliche und politische Risiken von Ungebundenen
Finanzkrediten zur Finanzierung von férderungswiirdigen Vorhaben abgesichert werden.

Mit der Geschdftsfilhrung dieser Fordermafnahmen hat die Bundesregierung ein Matthias Klaholt
Mandatarkonsortium, bestehend aus der Euler Hermes Aktiengesellschaft und der

Fi berat
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, beauftragt. rmenberater

E-Mail:
% Bundesministerium — matthias.klaholt@eulerhermes.com
fiir Wirtschaft
und Energie R
=gl EULER HERMES pwc i . .
Weitere Informationen erhalten Sie unter:
Telefon: +49 (0) 151 / 1748 4451
Alle Rechte vorbehalten. Jegliche Vervielféltigung oder Weiterverbreitung in jedem Medium als Ganzes oder in Teilen bedarf der
schriftlichen Zustimmung der Euler Hermes Aktiengesellschaft oder PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft. WWW- ag a p O rt al . d e

Copyright © Euler Hermes Aktiengesellschaft



